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Energetika v ére volatility: Trhy OTE
jako kli¢ ke zvladani cenovych extrému

Energy in an era of volatility: OTE markets as a key to managing price extremes

Igor Chemisinec, Jakub Srom
OTE

Data nejen z kratkodobych trhli operatora trhu, akciové spolecnosti OTE, ukazuji, Ze dob-
Fe fungujici trhy pomahaji energetice lépe zvladat cenové vykyvy vyvolané zménami na
geopolitické scéné, rostoucim podilem proménlivych zdrojl, zapojenim novych ucastni-
ki trhu a trznich nastroji véetné umélé inteligence (Al).

Data from the short-term markets operated by OTE, a.s., show that well-functioning markets help the energy
sector better manage price fluctuations driven by changes in the geopolitical landscape, the growing share of
variable renewable generation, the participation of new market players, and the emergence of new market instru-

ments, including Al.

Energetika v pohybu: Od stabilni vyroby

k flexibilnimu trhu

Energetika, kterou jsme znali vice nez sto let, dnes uz
prakticky neexistuje. V rémci zelené transformace jsou
primarni zdroje energie, jako je napf. hnédé uhli, nahra-
zovany nizkoemisnimi primarnimi zdroji energie (zemni
plyn), které jsou citlivéjsi na zmény v geopolitické situaci,
nebo se zvySuje pocet malych, z velké Casti na pocasi
zavislych, zdrojl. Mezi vyzvy vyvolané timto prerodem
energetiky s dopadem na rozvoj infrastruktury urcité
patfi dale zajisténi vsech standardd kybernetické bez-
pecnosti a uzivatelské privétivosti. Nové technologie a IT

nastroje prinasi nové obchodni prileZitosti, komplexnéjsi
nastroje pro predikci vyroby, flexibilitu vyroby, zrychleni
obchodovani a umoznuji zapojeni novych Gcastnikd trhu
na strané vyroby a spotfeby. Jednim z vysledk( téchto
zmeén na trhu s elektfinou je i viditelny efekt volatility cen,
a to nejen mezi jednotlivymi casovymi periodami doda-
vek, aleivramcijednoho dne dodavky. Tzv. nova energe-
tika tak znamena nejen Usili pfi feSeni novych vyzev, ale
ve stejném okamZziku je impulsem pro dalsf rozvoj trhu
s elektfinou.

Pravé v téchto situacich se ukazuje vyznam dobre fun-
gujiciho trhu. Ve chvilich, kdy slunecna nebo vétrna cast
dne pfinese vyssi vyrobu, ne7 je aktual-
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ni spotfeba, trh tento prebytek elektfiny
rychle promita do ceny a vytvari tim dile-
Zity signal pro vSechny Ucastniky — vyrob-
ce, obchodniky, spotrebitele i poskytova-
tele flexibility. Nizké, nulové nebo zaporné
ceny tak nejsou jen projevem prebytku
elektfiny, ale také motivaci k lepsSimu fi-
zeni vyroby a spotreby, rozvoji akumulace
a aktivnéjsimu zapojeni flexibility do trhu.

Cenové rozdily potvrzuji
proménu trhu

Podivame-li se na kratkodobé trhy s elek-
tfinou, které v Ceské republice zajistuje
operator trhu (OTE), méZeme vidét v prd-
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béhu poslednich let nékolik vyznamnych

Obr. 1;: Prumeérné maximalni a minimalni ceny na dennim trhu s elektfinou OTE

faktor(l zplsobuijicich volatilitu, resp. vel-
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Prvnim je obecné zvysSeni cen, kdy jasné vy¢niva rok
2022. Tehdejsi energetickou krizi odstartovala nejdri-
ve energeticka politika Ruska a nasledné ji prohloubila
ruska invaze na Ukrajinu, a to i dopadem na provazanost
cen elektfiny a ceny plynu na svétovych trzich. Ceny uz
se na plvodni hladiny nevratily ani v nasledujicich le-
tech a vyrazné vzrostlo mnoZzstvi elektfiny zobchodo-
vané v rozmezi 100 az 150 EUR/MWh. Pokud se na ceny
na dennim trhu s elektfinou podivame v agregované for-
mé za jednotlivé roky (viz ebr. 1), vidime, Ze po cenovém
vrcholu roku 2022 se primérna cenova hladina vyrazné
snizila, ale vnitrodenni rozpéti od roku 2023 znovu sou-
stavné roste. Rok 2026 se zatim nevyznacuje navratem
cenové Urovné roku 2022, nybrz témér navratem volatili-
ty cen béhem sledovaného obdobi.

Druhym faktorem, patrnéjS§im v souvislosti s rus-
tem po¢étu novych sluneénich a vétrnych elektraren
po celé Evropé, je vyvoj cen v zavislosti na vyvoji po-

¢asi. Mnohem castéji tak vidime ¢asové Useky, kdy je elek-
tfina bud extrémné levna, nebo naopak extrémné drahé.
Ato Casto v ramci jednoho jediného dne (viz obr. 2).

Vyvoj nema podobu jednorazového extrému pouze v roce
2022. Po stabilnich letech 2019-2020 pfisel rlst v roce
2021, vrchol v roce 2022 a docasné uklidnéni v roce 2023.
Od roku 2024 vsak rozdily opét soustavné rostou. Priibéz-
ny rok 2026 se Cetnosti vysokych vnitrodennich cenovych
rozdild jiz pfiblizuje roku 2022. Kontrast je v tom, Ze rok
2022 mél vyraznéjsi extrém v cenach nad 250 EUR/MWh,
zatimco rok 2026 je zatim vice koncentrovan v pasmech
150-250 EUR/MWHh.

Roky 2019 a 2020 byly velmi stabilni, rozdil cen se pohy-
boval pod 50 EUR/MWh ve vice nez 90 % dnd. Rozdily nad
100 EUR/MWHh se prakticky nevyskytovaly.

V roce 2021 se situace zacCala ménit. Volatilita cen se
v ramci jednoho dne zvysila, ale velmi vysoké rozdily byly
stale spise vyjimecné.

Rok 2022 predstavuje zasadni zlom a nej-
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extrémnéjsi cely rok, kdy pouze v 1% dné
s byl rozdil cen pod 50 EUR/MWh. Rozdil
= alespon 150 EUR/MWh nastal v pribliz-
né 56 % dnd. Extrémem bylo prekroceni
cenového rozdilu 250 EUR/MWh pribliz-
né 20% dnd. Neslo tedy pouze o Castéjsi
stredné vysoké vykyvy, ale také o vyrazné
vys$si vyskyt extrémnich hodnot.
V roce 2023 doslo k vyrazné normaliza-
ci, kdy proti roku 2022 volatilita cen vy-
razné ustoupila. Nejcastéjsi bylo pasmo
50-75 EUR/MWh s podilem 34 %. Rozdil

|_,:J alespon 150 EUR/MWh nastal pouze v pfi-
2028 blizné 8% dn(.

V letech 2024 a 2025 se rozdily zacaly
znovu postupné zvetSovat. V roce 2024

Obr. 2: Rozlozeni dennich rozdilé minimalnich a maximalnich cen

na dennim trhu OTE

byl rozdil dennich cen alespori 150 EUR/
/MWHh a vyssi témér ve 20 % dnui. V roce
2025 se tento podil zvysil na 30%. Rast

zeni cen na DT v jenotlivych v letech 2020 - 08/2026
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podilu se soustredil predevsim do pasem
100-200 EUR/MWHh; Uplné extrémni hod-
noty rozdild nad 300 EUR/MWh zlstavaly
relativné vzacné.

Rok 2026 zatim ukazuje dalsi vyrazné zvy-
Seni volatility, kdy pouze 16 % dn( vykaza-
lo cenové rozpéti nizsi nez 100 EUR/MWAh.
Naopak 84 % dn(i prekrocilo 100 EUR/MWh
a 60% dnl dosahlo rozdilu alespoii
150 EUR/MWh. Nejcastéjsim pasmem je
150-200 EUR/MWh s podilem 36 %, dal-
Sich 13% pfipadé na 200-250 EUR/MWHh.
Druhym jasné viditelnym trendem je riist
maximalnich a minimalnich cen. V roce
2025 byla zaporna, nulové nebo velmi niz-
ka cena elektfiny v 6,5% obchodnich inter-

Obr. 3: Rozlozeni cen na dennim trhu OTE v jednotlivych letech 2020 - 8/2026

vall. Elektfina nad hranici 200 EUR/MWh



to jesté vic. Velmi levna ¢i zaporna cena elektfiny byla za-
znamenana v 7,5% obchodovacich intervald, drazsi nez
200 EUR/MWh pak ve 3% pripad(.

Rozsah cenovych vykyvi ilustruji dva konkrétni priklady.
1. kvéten 2026, kdy byl nejvétsi letosni rozdil, a to 706,95
EUR/MWh. Ten den byla nejnizsi cena -500,00 EUR/MWh
(pro ¢as dodavky 12:45-14:45), nejvyssi naopak dosahla
206,95 EUR/MWh (pro ¢as dodavky 19:45-20:00). A v mi-
nusu zlstal i vaZzeny primér vsech cen za tento den
(-3,01 EUR/MWNh). A druhym pfikladem je 24. Cerven 2025
srozdilem 647,08 EUR/MWh, nejnizsi cena 45,11 EUR/MWh
(pro ¢as dodavky 14:00 - 14:15), nejvyssi naopak dosahla
692,19 EUR/MWh (pro ¢as dodavky 20:45-21:00).

Tento trend potvrzuji i statistiky uvedené na obr. 3. Jes-
té v roce 2020 se cena na dennim trhu OTE pohybovala
v rozmezi od 5 EUR/MWh do 100 EUR/MWh v 97 % pfi-
padd. V roce 2025 uZ to bylo jen ve 47%, a za prvnich
pét mésicl roku 2026 je to dokonce jen ve 27 % pripadu.
(Nutno dodat, Ze svou roli v tom hraje i obecné vyssi cena
energii po krizi v roce 2022). Samotné cenové rozdily byly
do roku 2020 nizké, v roce 2022 prudce vzrostly, v roce
2023 se zmirnily a od roku 2024 opét soustavné rostou.

Hlavni faktory pisobici na cenotvorbu
na kratkodobém trhu s elektfinou v EU
Konkrétni dopad vyroby obnovitelnych (zejména solar-
nich) zdroj na cenotvorbu na kratkodobém trhu s elektfi-
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nou v roce 2026 si mizeme ilustrovat na prikladu Némec-

ka, a to z verejné dostupnych statistik vyroby. Obr. 4 a 5

na datech z Némecka ilustruji zfetelnou korelaci mezi

vyrobou solarnich elektraren, vyraznym kolisanim cen
tamniho dennfho trhu a zvySenou vyrobou plynovych/

/konvencnich elektraren a zklidnénim cen (predevsim le-

den a tnor, polovina dubna, polovina kvétna a jiz zminény

tyden v srpnu). Graf srpnové vyroby obnovitelnych a ply-
novych zdrojl (obr. 6) ukazuje vyrazny inverzni vztah mezi
obnovitelnou vyrobou a cenou elektfiny.

- Solarni vyroba ma nejsilnéjsi vliv: pii jejim rlistu
cena DE-LU typicky prudce klesa (korelace =0,77).

« Pfisolarnivyrobé nad 30 000 MW byla primérna cena
jen 43,93 EUR/MWh, oproti 159,83 EUR/MWh pii vy-
robé pod 1 000 MW.

- Plyn vykazuje opaény vztah (korelace +0,79): Vyro-
ba z plynovych zdrojl roste zejména v drahych hodi-
nach, kdy chybi levnéjsi obnovitelné zdroje.

« Vliv vétru je méné jednoznacny; souhrnna korelace
vétrné vyroby s cenou je pouze +0,13.

+ Typicky dennf prdbéh tvori ,kachni kfivku®: Nizké az
zaporné ceny béhem solarniho maxima a prudky rdst
vecer po poklesu slunecni vyroby.

+ Hlavnim cenovym faktorem v grafu je dostupnost so-
[arni vyroby. Vysoka obnovitelna vyroba stlacuje ceny,
zatimco jeji nedostatek zvysuje potfebu plynu a vede
k cenovym Spickam.
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Obr. 4: Public Net Electricity Generation in Germany (vyroba FVE a cena DT Némecko)

Zdroi: Enerav-Charts.info. 22. 8. 2026
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Public net electricity generation in Germany in 2026
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Obr 5: Public Net Electricity Generation in Germany (vyroba plynovych zdrojii a cena DT Némecko)

Zdroj: Energy-Charts.info, 22. 8. 2026

Pokud srovname tyden od pondéli 17. 8. 2026 do soboty
22. 8. 2026, kdy je vyrazné nizsi vyroba v solarnich elek-
trarnach s lehce vyssi vyrobou z vétru, se zbytkem mési-
ce, tak je zfetelné vidét, Ze denni base load (BL) cena se
vyrazné nelisi, ale kolisani cen se ustali nékde v okoli 50
EUR/MWh (na rozdil od cca 200 EUR/MWh ve zbytku mési-
ce), coZ mlzeme pricist tomu, Ze tocivé zdroje jsou v pro-
vozu a zména vykonu jiz nenf zatizena fixnimi naklady.

Specialnim pfipadem je potom obdobi od 12. do 15. 8.,
kdy je vysoka vyroba solarnich elektraren a velmi nizka
vyroba vétrnych elektraren, respektive zacina foukat az
v noci. V relativné kratkém c¢asovém okné je tak ve vecer-
ni Spicce (kolem 19-20 hodiny) vyrazny nedostatek vyko-
nu (jen v Némecku cca 10 000 MW), zplsobeny prudkym
poklesem vyroby solarnich elektraren a dosud nabihajici
vyrobou vétrnych elektréaren, ktery je nutné pokryt z vel-

mi flexibilnich zdrojd, navic na kratkou

dobu, které si vsak tuto svoji schopnost

w':":o Vyroba obnovitelnych a plynovych zdrojl v Némecku iUW;h nlesité nacent.
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téjsi vykyvy béhem dne, od hodin s velmi
nizkymi Ci zadpornymi cenami po hodiny
s cenovymi Spickami v dobé, kdy vyroba
ze slunce nebo vétru rychle klesé. Roz-
hodné to vSak neznameng, Ze energetika
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zachycuje, ocenuje dostupnou flexibilitu

Obr. 6: VVroba plvnovvch a obnovitelnvch zdroji v Némecku (+ cena BL DT Némecko)

a vytvari signaly pro vyrobu, spotrebu,



Pro trh to znamena zasadni zménu. Nestaci uz sledovat
pouze skladbu zdrojd a proménlivost vyroby a spotreby
elektriny v disledku odstavek Civypadkl v ¢ase. Stale di-
leZitéjsije schopnost pruzné reagovat na dalsi externality,
které do vyroby a spotfeby vstupuji. Patfi sem napfiklad
pocasi, demand side response, zkracovani obchodnich
intervalll, zrychlujici se obchodovani nebo stale vétsi
provazanost ceny elektfiny a plynu. To vée spolu s propo-
jenim evropskych trhil, rozvojem (technické i obchodn)
flexibility a modernizaci obchodnich systém( umoZziuje
Ucastniklm trhu vyuZzivat pfileZitosti, které nova energe-
tika pfinasi, a zaroven |épe zvladat obdobi cenovych ex-
trémda.

OTE v této proméné plni klicovou roli tim, Ze rozviji ob-
chodni systémy, podporuje krats$i obchodni intervaly
a propojuje Cesky trh s evropskym prostredim. Aktivni
role OTE na propojeni ¢eského trhu s evropskymi trhy
umoznuje efektivnéjsi sdileni dostupné energie napfic
regiony a prispiva ke stabilité celé elektrizacni soustavy.
Cenové extrémy tak nejsou jen vyzvou, ale také ddlezi-
tym impulzem k dalsimu rozvoji trhu, flexibility a inova-
ci v Ceské energetice. OTE z{istava i pfi téchto vyzvach
ddvéryhodnym partnerem a diky dlouhodobé budova-
né odbornosti, kvalité poskytovanych sluzeb a otevre-
né spolupraci s celym energetickym sektorem pomaha

ELTRAF, a.s.
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Ucastniklim trhu zvladat tento rozvoj bezpecné, transpa-
rentné a v jejich prospéch.

Ing. Igor ChemisSinec, Ph.D., MBA
vystudoval Elektrotechnickou fakultu CVUT,
Katedru elektroenergetiky, kde absolvoval
i postgraduélni studijni program. Na Elektro-
technické fakulté CVUT dale plisobi jako ¢len Oborové
rady doktorského studijniho programu UdrZitelné ener-
getické systémy a technologie. Ve spolecnosti OTE, a.s.,
pracuje od roku 2005. V predstavenstvu spolecnosti pl-
sobi od roku 2011, od roku 2023 na pozici mistopfedsedy
predstavenstva.

Ing. Jakub Srom, Ph.D.

je absolventem Elektrotechnické fakulty post-
graduédlniho studijniho programu oboru Elekt-
roenergetika CVUT, Katedry elektroenergetiky.
V OTE, a.s., pracuje od roku 2016 a od roku 2017 psobi
ve funkci vedouciho odboru Energetické trhy. Je odpo-
védny mj. za organizaci a zajisténi provozu organizova-
nych kratkodobych trhil s elektfinou a plynem.

vyrobce blokovych trafostanic vn/nn
a technologickych kontejner(

ELTRAF a.s., uspésne absolvoval
zkousky vnitrnim obloukovym
zkratem s rozvadéci vn bez F-plynti!

Dne 11. brezna 2024 vstoupilo v platnost Nafrizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/573, které
zasadné meéni pravidla pro nakladani s fluorovanymi
sklenikovymi plyny (F-plyny), vcetné fluoridu sirového
(SF,). Toto nafizeni ma za cil omezit emise téchto
plynd do atmosféry a prispét tak k ochrané klimatu.

ELTRAF, a.s., ma k dneSnimu dni certifikaty o Uspésnych
zkouskach vnitinim obloukovym zkratem betonovych,
blokovych trafostanic vn/nn, dle CSN EN 62271-202,
IAC-AB, s rozvadeci vn 22 kV bez F-plynQ.




