Obecné zasady RM OTE

1. Definice financnich rizik operatora trhu

Definice financnich rizik vychazi z nastaveni procestd a odpovédnosti za finanéni zuctovani a
vyporadani odchylek (v€etné regulaéni energie), kratkodobého trhu a pevnych cen za &innosti
operatora trhu. Operator trhu vstupuje do tohoto finanéniho vyporadani jako jedina kreditni protistrana
RUT; jejich veskeré zavazky tak jsou zU&tovany jako zavazky vG&i operatorovi trhu a vSechny jejich
pohledavky z téchto smluv jdou na jeho vrub. Timto nastavenim operator trhu pfebira odpovédnost za
fadnou a véasnou Uhradu v§ech pohledavek RUT.

Na tomto zakladé je mozné definovat hlavni finanéni rizika operatora trhu jako riziko
nedostate&né likvidity a riziko ztraty z neuhrazenych pohledavek za RUT. Na zakladé této identifikace
pak vyplyvaji dva zakladni cile metodiky RM OTE (Risk Management Operatora trhu s elektfinou,
a.s.). Tim je vytvofeni dostatecné likviditni rezervy zabezpedujici penézni prostfedky na vyporadacich
Ustech operatora trhu pro pfipady neuhrazeni zavazku nékterého z RUT v fadnych terminech (riziko
nedostatecné likvidity), a dale kontrola a fizeni oteviené kreditni pozice ve smyslu zajisté€ni budoucich
pohledavek operatora trhu za RUT (riziko ztraty z trvalé platebni neschopnosti RUT). Metodiky fizeni
obou té&chto hlavnich finan&nich rizik jsou postaveny na &tyfech zékladnich principech:

e princip vyrovnané bilance finanéniho vypofadani v kazdé hodiné kazdého obchodniho dne,

e princip fizeni finanénich rizik na individualnim pfistupu k jednotlivym SZ (RUT),

e princip 100% zajisténi soudasnych a parametricky i budoucich zavazkd SZ (RUT) vugi
operatorovi trhu,

e princip fizeni finan&nich rizik prostfednictvim Informacéniho systému operatora trhu (IS OTE).

1.1. Princip vyrovnané bilance

Cely systém i statut operatora trhu je postaven na vyrovnanych pfijmovych a vydajovych
penéznich tocich kopirujicich vysledky z organizovaného kratkodobého trhu, vyhodnocovani odchylek
a aktivace regulaéni energie. Pokud bude mit operator trhu zabezpelenou pfijmovou stranku
finanéniho vypofadani jak proti pfipadnym selhanim (defaultim) SZ, tak i ve smyslu Uhrad v fadnych
terminech, nemize dojit k naruSeni prabéhu kazdodenniho finanéniho vypofadani z ddvodu
nedostatku penéznich prostfedk(l na uctech operatora trhu.

Tento princip je pak v praxi podpofen funkci posunuti (zpozdéni) vyporadani debetnich plateb
operatora trhu oproti kreditnim. Operator trhu tak nejdfive inkasuje své pohledavky, zkompletuje
objem penéz, ktery nasledné se zpozdénim prerozdéli formou Uhrady svych zavazkd viéi SZ a
poskytovatelim RE. Toto zpozdéni plateb ma velky vyznam i pro vytvofeni finan¢ni rezervy pro fizeni
rizika likvidity.

Ve skute€nosti ovdem nastavaji situace (napf. nedostatecné finanéni prostfedky na uctu SZ
(RUT)), kdy ani uvedené zpozdéni neni dostate¢né a OTE musi aktivné vyuZivat své likviditni rezervy.
Dalsi skute€nosti, ktera naruSuje princip vyrovnané bilance, je odlisné nakladani s DPH u tuzemskych
a zahranic¢nich uc€astnik(l, coz zplsobuje nevyrovnanost bilance ve vysi rozdilu DPH. Tuto situaci
bude nutné komplexnim zpusobem vyresit.

1.2. Princip individualniho pFistupu

Sou€asna metodika RM OTE je zejména v oblasti Fizeni kreditniho rizika postavena na
principu individualniho zajisténi jednotlivych SZ (RUT). Doposud neexistuji rezervni fondy, pfipadné
jiné systémy kolektivniho zajisténi, ze kterych by operator trhu mohl kryt své ztraty z trvalé platebni
neschopnosti nékterého z Ucastnikd trhu tak, aby naplnil pfijmovou stranu bilance v potfebné vysi.
Tato absence rezervniho fondu tak nuti operatora trhu zajiStovat své oteviené pozice pouze
poskytnutym finanénim zajisténim daného SZ na individualnim pfistupu.



1.3. Princip 100% zajiSténi zavazku

Tento princip souvisi s moznosti poskytovani uUlev z FZ (zajisténi na méné nez 100%) pro SZ s
vynikajici finanéni bonitou. Dosud vSak stale plati, Ze neuhrazeny zavazek SZ viéi operatorovi trhu Ize
kryt pouze ze zdrojl zajisténi tohoto SZ. Casteéné zajisténi zavazkd z divodu finanéni bonity by v
pfipadé defaultu tohoto SZ znamenalo povinnost operatora trhu kryt ztratu z tohoto neuplného
zajisténi z vlastnich zdroji. Na tyto ztraty by musel operator trhu vytvaret rezervy z prostfedkd, které
generuje predevsim z poplatkd a které jsou regulovany, tj. plosné od vSech Gcastnikl trhu.

Druhym ddvodem k uplatiiovani principu 100% zajisténi zavazkl je konzervativni pfistup
operatora trhu k fizeni svych finanénich rizik jiz od pocCatku svého plsobeni. Pfipadna platebni
neschopnost (doCasna i trvala) nékterého ze SZ by (v zavislosti na rozsahu) totiz znamenala vazné
ohrozeni fungovani celého systému finanéniho vypofadani, a tim i zpochybnéni davéryhodnosti
operatora trhu jako garanta trhu s elektfinou v Ceské republice.

1.4. Princip Fizeni finanénich rizik prostrednictvim IS OTE

Touto cestou chce operator trhu dosahnout pfedev§im minimalizace rizika ze selhani lidského faktoru
jak na strané SZ, tak i ve vlastnich fadach. Cilem byla snaha vytvofit systém, ktery by umoznil
dynamicky méfit a zajiStovat aktualni riziko vSech SZ stejné a to tak, aby bylo mozné ze strany SZ
optimalizovat vysi svého finanéniho zajisténi, resp. naklady s tim spojené.

2. Proces rizeni rizik v IS OTE

Tento proces vyuziva mechanismu obchodniho limitu SZ, jehoz vySe je na pocatku obchodovani
rovna velikosti slozeného disponibilniho finanéniho zajisténi. Obchodni limit, neboli disponibilni
finanéni zajisténi, je v pradbéhu obchodovani blokovano (utilizovano) podle vySe predikovanych
(oCekavanych) a jiz skute¢né vzniklych zavazk( SZ vic&i operatorovi trhu. Predikované zavazky jsou
stanovené definovanymi algoritmy na zakladé registrovanych pokyn(l a platnych obchod(l. Blokovani
finanéniho zajisténi je ukonceno v okamziku zpracovani bankovniho vypisu dokladujiciho uhrazeni
daného zavazku. Pokud nedojde k sesouhlaseni pokynu v pfipadé organizovaného kratkodobého
trhu, nebo pokud SZ nevznikne odchylka, zajisténi predikovaného zavazku se zrusi a blokace se
ukon&i po vypofadani daného obchodniho dne.

PFi kazdé udalosti, ktera ovliviiuje velikost blokovaného limitu, IS OTE pfepocte aktualni zistatek
disponibilniho finanéniho zajisténi. Pokud by byl tento zlstatek zaporny, automaticky dojde ke
znemoznéni registrace dalSich obchodu pfislusného SZ, které by jinak vedly k dal§imu ¢erpani nyni
jiz zaporného zUstatku. V prubéhu obchodovani Ize velikost disponibilniho finanéniho zajisténi
optimalizovat, napfiklad podle sezénnich zmén v objemech obchodovani, ale vzdy tak, aby byly
zajisténé vsechny jiz vzniklé nebo na zakladé registraci o¢ekavané budouci zavazky. V IS OTE se
tento proces blokovani nazyva systém utilizace finan¢niho zajisténi.

Protoze v pribéhu obchodovani vznikaji OTE zavazky vuci SZ, provadi OTE pfi vzniku kazdé
takové udalosti navy3Seni obchodniho limitu SZ o tento zavazek, a to aZ do doby jeho finanéniho
vypofadani. Tyto prostfedky jsou v IS OTE nazyvany dynamickym limitem a pficitaji se k obchodnimu
limitu SZ.

3. Rizeni kreditniho rizika

Aktualni kreditni riziko operatora trhu, neboli také jeho otevienou kreditni pozici za danym SZ, Ize
definovat jako sumu oc¢ekavanych, nebo jiz vzniklych a doposud neuhrazenych zavazk( SZ vugi
operatorovi trhu.

Kreditni riziko operatora trhu vznika pouze z polozek, ve kterych muze vzniknout operatorovi trhu
pohledavka, tj. z poloZek nebo typu obchodu finanéné zuétovanych prostfednictvim OTE.

Naopak realizace dvoustrannych smluv, zahrani¢ni obchod nebo i pevné diagramy, nejsou
finanéné vyporadavané prostfednictvim operatora trhu, ale pouze se registruji technické hodnoty pro
ucel vyporadani odchylek. Tyto obchody tak samy o sobé nejsou finanéné zajiStovany, ale je
vyuzivana informace o téchto kontraktech pro predikci o¢ekavanych zavazkl z vypofadani odchylek.

Nasledujici tabulka shrnuje vyporadavané typy obchod(l, ve kterych vznika operatorovi trhu
kreditni riziko, a které jsou skute¢né zajiStovany. Plati, Ze metodika RM OTE musi vychazet z



nastavenych procesu finanéniho vypofadani, a proto je nutné, aby i tento pfehled respektoval tfi verze
finanéniho vyporadani (v tabulce jsou oznaleny polozky, které vstupuji do systému utilizace
obchodniho limitu — viz. dale):

Verze vyporadani Odchylky Denni trh, Regulacni energie ':.;::g:t?grz;
| Typ obchodu (kladné a zaporné) | Vnitrodennitrh | (kladna a zaporna) (poplatky)
Denni zalohové (0) X X

Mésicni fakturacni (1) X X X
Zavéretné mésicni (2) X X X

3.1. Zajisténi vyporadani odchylek

Stejné jako u organizovaného kratkodobého trhu, tak i v pfipadé vypofadani zplsobenych odchylek
Ize postup blokovani disponibilniho finanéniho zajisténi rozdélit do dvou fazi. V prvni fazi je predikovan
zavazek a v jeho vySi je blokovana &ast obchodniho limitu, v druhé pak dochazi ke korekci této
predikce na vySi skuteéného zavazku. Pro uréeni predikovaného zavazku rozliSuje operator trhu dva
rezimy, které nazyva ,Zajisténi na vysSi z pozic* a ,Zajisténi na disbilanci®. V obou dvou pfipadech je
urCeni velikosti predikovaného zavazku postaveno na sledovani pozice obchodovani SZ.

3.1.1. Zajisténi na vyssi z pozic

V pfipadé ,Zajisténi na vysSi z pozic“ je tato pozice uréena jako suma vétSich z pozic odbéru a
prostfednictvim dvou predikovanych koeficientt ocenén budouci mozny zavazek vici operatorovi trhu
za zpusobenou odchylku. Predikovanymi koeficienty jsou parametrickd cena, ktera vyjadfuje
oCekavanou jednotkovou cenu odchylky a koeficient predikované odchylky, ktery uréuje oCekavanou
moznou relativni odchylku SZ. Parametricka cena je koeficient systémovy, platny pro vSechny SZ, a
jeho hodnota byla ponechana na urovni 1645 K&/MWh. Tento systémovy koeficient je zavisly na cené
skute¢né odchylky a Ize pfedpokladat, ze vzhledem k jejimu rUstu dojde i k rstu parametrické ceny.
Koeficient predikované odchylky je pak uren =zafazenim daného SZ do skupiny
obchodné-technologického ratingu s pravidelnym pfehodnocenim zalozenym na vysledcich
dosahovanych danym SZ.

Velikost pozadovaného zajisténi ocekavaného zavazku za zpusobené odchylky je vypoctena
jako soucin aktualni pozice obchodovani, parametrické ceny a koeficientu predikované odchylky.

Vedle zajisténi odchylek z této obchodni pozice je disponibilni finanéni zajisténi blokovano i pfi
registraci pokyn(l (poptavek i nabidek) na organizovaném kratkodobém trhu ve vySi soucinu
poptavaného resp. nabizeného mnozZstvi v pokynu, parametrické ceny a koeficientu predikované
odchylky. Po sesouhlaseni a vyhodnoceni je tato blokace uvolnéna a pozice obchodovani, na kterou
bude SZ nové zajistén, je upravena o skute€né sesouhlasené mnozstvi elektfiny z poptavek (odbér),
nebo nabidek (dodavka).

Po vyhodnoceni odchylek za obchodni den je blokovana (predikovana) ¢ast limitu prepoctena
podle skute¢ného zavazku SZ za odchylky. Splaceni tohoto zavazku znamena uplné uvolnéni
blokované &asti disponibilniho finanéniho zajisténi.

3.1.2. Zajisténi na disbilanci

Tento rezim mohou vyuzivat subjekty zuctovani, které zpusobuji odchylku hlavné z obchodni
disbilance (tzv. ,Cisti obchodnici®). U téchto subjektl je schopen operator trhu na zakladé aktualnich
platnych smluvnich hodnot, pevnych diagramt a informaci o zahraniénim obchodé zcela pfesné urcit
vysi budouci odchylky. Oproti rezimu ,Zajisténi na vy3si z pozic* je v t&chto pfipadech mozné pfesné
sledovat budouci odchylku SZ v MWh na zakladé aktualni oteviené pozice a nemusi ji tedy predikovat
na zakladé koeficientd predikované odchylky, kieré jsou dané zafazenim do ratingovych skupin.
Sledovanou pozici je nutné pouze ocenit parametrickou cenou, ktera je pro tento rezim zvlast uréena



pro moznou budouci kladnou odchylku a zvlast pro moznou budouci zapornou odchylku (1645
K&/MWh u odchylky zaporné a 920 KE/MWh u odchylky kladné).
Velikost pozadovaného zajisténi oCekavaného zavazku za zpusobené odchylky je tedy
vypocétena jako soucin aktualni pozice obchodovani a parametrické ceny, kde pozice obchodovani je
Zajisténi pokynl na kratkodoby denni trh pfed jejich sesouhlasenim resp. akceptaci a zajisténi
skuteéného zavazku probiha stejnym zplsobem jako v rezimu ,Zajisténi na vysSi z pozic®.

3.2. Zajisteni finanéniho vyporadani organizovaného kratkodobého trhu

V pfipadé zajisténi finanéniho vyporadani kratkodobého trhu, ktery zahrnuje jak denni, tak vnitrodenni
trh, je nutné zajiStovat pouze pokyny, které znamenaiji zavazek SZ vici OTE - typicky nakup elektfiny.
V okamziku registrace pokynu na kratkodobém trhu, ktery znamena zavazek SZ vuci OTE, je
disponibilni finanéni zajisténi blokovano ve vysi sou€inu poptavaného mnozstvi a uvedené ceny v
pokynu navySené o DPH. Ve druhé fazi kratkodobého trhu, tj. po sesouhlaseni denniho trhu a/nebo
agregaci obchodni hodiny na vnitrodennim trhu, je vySe blokace pFfepoltena na velikost soucinu
skute€né nakoupeného mnoZstvi a vysledné ceny (sesouhlasené nebo akceptované) navySené o
DPH. Po tomto vyhodnoceni IS OTE vygeneruje inkasni pfikaz (na konci kazdého pracovniho dne), po
jehoZz zaplaceni dojde k uvolnéni pfislusné blokované &asti disponibilniho finan&niho zajisténi.

3.3. Nastroje Fizeni kreditniho rizika

V souc€asné dobé mlze SZ zajistit své budouci a jiz vzniklé zavazky vici OTE (disponibilni finanéni
zajisténi) tfemi zakladnimi instrumenty:

slozenim penéznich prostfedkl na Ucet operatora trhu (hotovost),
bankovni zarukou,
vazanym bé&Zznym ucétem s kontokorentnim ramcem.

Pavodni metodika RM OTE definovala pouze prvni dva ze tfi vySe uvedenych nastroju. Jejich
vybér byl postaven na snaze vytvofit jeden nastroj pro zakladni zajisténi — bankovni zaruky, a druhy
pro operativni dozajisténi. Bézny ucet s kontokorentnim ramcem jako dalSi instrument zajisténi byl
prijat pozdéji na zakladé spoluprace se SZ.

4. Rizeni rizika likvidity

Vedle disponibilniho finanéniho zajisténi poskytnutého kazdym SZ, které tvofi v IS OTE obchodni limit
pro dany SZ a pro systém jeho blokovani, operator trhu vyzaduje také kauci ve vysi 5 mil. K&. Tuto
kauci poskytuje SZ ve formé slozeni penéznich prostfedk(i na ucet OTE a kromé vytvoreni rezervy ke
kryti kreditniho rizika ma vyznam pfedevSim pro fizeni likvidity operatora trhu.

Riziko likvidity operator trhu fidi pravé tvorbou dostateCné rezervy hotovych penéznich
prostfedkd, ktera vznika kombinaci smluvenych kontokorentnich ramcl na vypofadacich uctech OTE,
slozenymi pétimilionovymi kaucemi za SZ na uctu operatora trhu a procesem zpozdéni debetnich
plateb oproti kreditnim v délce &ty dna.

Z pohledu stability jsou nejjistéjsi smluvené kontokorentni Uvéry na vyporadacich uétech OTE,
které jsou stanovené fixné vzdy na jeden rok. Také likviditni rezervu tvofenou kaucemi slozenymi na
ucet OTE Ize povazovat za relativné stalou. Naopak posledni polozka — rezerva likvidity ze zpozdéni
plateb — je velice volatilni (tj. znaéné proménliva) a to i v horizontu jednoho dne. Nejvétsi vliv na tuto
skuteCnost maji rozdilné délky vypofadaciho cyklu u jednotlivych bank kombinované s platebni
moralkou SZ. Problematickym z hlediska likvidity zacina byt i odliSné nakladani s DPH u tuzemskych a
zahrani¢nich U¢astnikl, zmifiované vySe. Cena téchto instrumentl je nepfimo umérna jejich stabilité.
V ptfipadé sloZzenych kauci se OTE zavazal vyplacet pravidelny pfirlistek, jehoz velikost je dana
vyvojem trznich sazeb. PFi pouziti této rezervy tak OTE nese néklad ve vySi téchto pfirGstkd.
NejlevnéjSim zdrojem je polstai ze zpozdéni plateb, ktery v pfipadé bezproblémové platebni moralky
SZ prinasi prirlstky, které operatorovi trhu kompenzuji vzniklé naklady pfi doCasnych platebnich
problémech nékterého ze SZ v jinych dnech.



Kromé jiz uvedeného Ize za nastroje Fizeni finan¢nich rizik (ij. rizika likvidity i kreditniho rizika)
dale povazovat i povoleni k inkasu zavazki SZ z u¢td SZ, pravo pozdrzet platby a pravo
jednostranného zapoctu zavazkd s pohledavkami v pfipadé platebni neschopnosti SZ. Povolenim k
inkasu samoziejmé nelze osetfit riziko zamérné, nebo nevyhnutelné platebni neschopnosti SZ, ale ve
spojeni s informacéni technikou, ktera automaticky inkasni pfikazy generuje, jde o vyznamné snizeni
rizika selhani lidského faktoru. Pravo pozdrzeni plateb, které mize OTE vyuzit pouze v pfipadé
zapornych zlstatk(i disponibilniho finanéniho zajisténi, ma zabranit finanénimu vypofadani ve
prospéch SZ, ktery jiz vyCerpal sv(j obchodni limit. Na instrument pozdrzeni plateb pak logicky
navazuje pravo jednostranného zapoctu.

5. Systém obchodné-technologického ratingu OTE

Kontrolu aktualni hodnoty utilizace obchodniho limitu zajiStuje velice pfesny a dynamicky model
zajisténi otevienych pozici operatora trhu k SZ. Ve srovnani s druhou fazi zajidténi, kdy je utilizovan jiz
skuteény zavazek, je v prvni fazi pfesnost zajisténi zavisla na spravném definovani predikovanych
koeficientl, pfedevsim koeficientu predikované odchylky uréujici moznou odchylku SZ. Tato definice
je uplatnéna pouze v reZimu “Zajidténi na vysSi z pozic“. V reZimu ,Zajisténi na disbilanci® je odchylka
uréena aktualni disbilanci a predikovany zavazek za odchylky je uréen parametrickou (predikovanou)
cenou odchylky.

Pro ur€eni koeficientu predikované odchylky byl vytvofen systém obchodné-technologického
ratingu, kterym OTE definuje velikost rizika jednotlivych SZ ve smyslu zptisobeni odchylek. Ugelem
tohoto nastroje je v prvé fadé zabezpedit operatora trhu tak, aby mohl fadné plnit své poslani, zaroven
musi byt ale tento nastroj téZ dostate¢né pfesny, aby zbytecné prezajisténi nevytvarelo bariéru vstupu
na trh.

Zakladnim a rozhodujicim faktorem pro zafazeni SZ do ratingové skupiny jsou historicka data.
Algoritmus vyhodnoceni téchto dat zrcadlové odrazi nadefinované procesy zajisténi odchylek v IS
OTE. Je nutné si uvédomit, Ze hlavnim cilem RM OTE neni zajiStovat absolutni vySi odchylek v MWh,
ale zavazek v K¢ z o€ekavanych odchylek. Z tohoto divodu jsou zakladni hodnotou pro dalSi analyzy
celkové denni zavazky za zplUsobené odchylky - zavazky za naméfenou odchylku (ZAV_DEV).

Tento algoritmus rozliSuje odchylky, které znamenaly na zakladé finanéniho vyporadani zavazek
pro SZ, od odchylek, jejichz finanéni vypofadani bylo v jeho prospéch. Lze si pfedstavit situaci, kdy
jeden SZ bude dosahovat vysokych odchylek v MWh s finanénim vyporadanim za dodanou elektfinu v
jeho prospéch, a druhy SZ se stejné vysokymi odchylkami v MWh pfi finanénim vypofadani na jeho
vrub. Ve smyslu zajisténi zavazkl z finanéniho vyporadani je pak zcela na misté tento fakt zohlednit
pfi rozhodovani o zafazeni téchto SZ do ratingovych skupin.

Denni relativni odchylka k pozici obchodovani (DEV) je pak vypodtena podle vzorce:

DEVd = (ZAV_DEVd)/(ParC * POd),

kde

ParC je parametricka cena vyjadfujici oekavanou jednotkovou cenu odchylky a

PO je konecna pozice obchodovani SZ v dany den (suma vétSich z hodnot celkové registrované
dodavky a celkového registrovaného odbéru v jednotlivych hodinach obchodniho dne).

Takto stanovené denni odchylky jsou podrobené statistickém analyzam za pfedchazejici
sledované obdobi a zafazeni je provedeno na zakladé hodnoty (X) normalniho rozdéleni pfi
pravdépodobnosti 95 %:

X =NORMROZ(DEVd ; 0,95)

Podle této hodnoty, ktera je urena normalnim rozdélenim historickych dat, pak dojde k zafazeni
SZ do ratingové skupiny tak, aby koeficient predikované odchylky v této ratingové skupiné byl prvni
nasledujici po vypoétené hodnoté z historickych odchylek. Toto zafazeni pak OTE mulze upravit podle
dalSich ukazatelt chovani SZ na trhu, jakymi jsou napfiklad:

- primérna odchylka deseti nejvysSich dennich odchylek po ocisténi o pét nejvyssich,

- struktura skuteéného diagramu v sledovaném obdobi,

- volatilita dennich objem( dodavky/odbéru v sledovaném obdobi,

- stress test na sedm nejvétSich dennich zavazkl za odchylku a vicenaklady,

- stress test na sedm nejvétSich dennich zavazku po saldaci,



- vypadky v sledovaném obdobi,

- zmény v technickych parametrech vlastni vyroby/spotfeby,

- pomeér objem0 vyroby, spotfeby a Cisté obchodni ¢innosti,
- zda hodnoceny SZ obchoduje se zahrani¢im,
- zda je hodnoceny SZ poskytovatelem RE.

6. Skupiny Obchodné-technologického ratingu OTE

At KPO 1,25% C- KPO 12,50%
JKFZO 20,6 JKFZO 205,6
A KPO 2,50% D+ KPO 15,00%
JKFZO 41,1 JKFZO 246,8
A- KPO 3,75% D KPO 20,00%
JKFZO 61,7 JKFZO 329,0
B+ KPO 5,00% D- KPO 25,00%
JKFZO 82,3 JKFZO 411,3
B KPO 6,25% Bt KPO 30,00%
JKFZO 102,8 JKFZO 493,5
B- KPO 7,50% E KPO 40,00%
JKFZO 123,4 JKFZO 658,0
C+ KPO 8,75% E- KPO 50,00%
JKFZO 143,9 JKFZO 822,5
C KPO 10,00% 7 KPO 100,00%
JKFZO 164,5 JKFZO 1645,0
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