METODIKA STANOVENI PARAMETRICKE CENY PRO PLYNARENSTVi
dle bodu 7.2.2 Obchodnich podminek OTE, a.s., pro plynarenstvi

Zakladnim principem pfi stanovovani parametrické ceny je pro obdobi od vyhlaseni parametrické ceny (PC) na
novy mésic do posledniho dne platnosti PC (tj. cca 40 kalendarnich dn(l) dosazeni minimalné 90procentni
pravdépodobnosti, Ze na konci tohoto obdobi nebude pouZitelna cena zaporného denniho vyporadaciho
mnozstvi (ZDVM) vyssi nez PC.

Pfi stanovovani parametrické ceny se bere ohled na vyvoj dennich hodnot cen ZDVM tficetidenni ¢asové fady
dennich hodnot ZDVM koncici devatendctym dnem mésice, ve kterém se PC stanovuje. V ptipadé, Ze se cena
ZDVM v nékterych z téchto tficeti dnli vyrazné lisi od cen ZDVM v ostatnich dnech, mlZe Operator trhu tuto
skutecnost pfi stanoveni parametrické ceny zohlednit.

Pro stanoveni PC se vypocita rozptyl procentnich mezidennich zmén cen ZDVM (VARzovm,p ) a na zakladé tohoto
rozptylu je vypoctena smérodatna odchylka - volatilita (STDzovm,p). Ve statistickém rozdéleni procentni
mezidenni ceny ZDVM odpovida hodnota této smérodatné odchylky hodnoté poZzadovaného 90% percentilu.

Ve finan¢nich ¢asovych radach se obecné vychazi z predpokladu, Ze po sobé jdouci zmény ceny jsou na sobé
nezavislé (autokorelace prvniho radu se blizi nule), coZ Ize otestovat i na ¢asové radé ceny ZDVM. Proto lze
pomoci veli¢iny VARzovm,0 stanovit i rozptyl procentni zmény ceny ZDVM mezi 1. a 40. dnem (VARzbvm,p1-p40 )
jako 40 x VARzovm,p. Volatilita procentni zmény ceny ZDVM mezi 1. a 40. dnem (STDzovm,p1-p40 ) je tedy

stanovena jako \/40 x VAR zpym p = V40 x STDzpvm,p a pFipada na 90% percentil rozdéleni ceny ZDVM za 40
dnd. Je tedy tfeba, aby byla nova PC v den vyhlaseni o procentni hodnotu takto stanovené ¢tyticetidenni
volatility vys$si neZ cena ZDVM, aby bylo pokryto 90% mozZnych scénaid budouciho vyvoje ceny ZDVM v obdobi
mezi 1. a 40. dnem od vyhlaseni PC.

Jako vychozi cenu ZDVM pro stanoveni PC Operator trhu pouZije aritmeticky pridmér cen ZDVM za obdobi
tfinacty az devatendcty kalenddarni den mésice, kdy se PC vyhlasuje za ptedpokladu, Ze se se cena ZDVM v
nékterych z téchto sedmi dnl vyrazné nelisi od cen ZDVM v ostatnich dnech, v opacném pripadé muze
Operator trhu tuto skutecnost pfi stanoveni parametrické ceny zohlednit.

Vyjadreno vzorcem:
PCy = (14 STDzpymp X V40) X Czpympi3-p1om-1

kde EZDVM,D13—D19,M—1 je aritmeticky primér cen ZDVM za 13. a7z 19. den v mésici M-1

Stejna metodika je pouZita v pripadé navyseni jiz vyhlasené PC. Pfi stanovovani této parametrické ceny se
bere ohled na vyvoj dennich hodnot cen ZDVM tficetidenni ¢asové rfady dennich hodnot cen ZDVM kon¢ici
poslednim dnem, pro ktery je jiz cena ZDVM stanovena. Pocet dn, pro ktery je nova PC stanovena, a vychozi
cena bere v Gvahu nasleduijici:
o Pocet dnu je dany poctem dni od vyhlaseni nové PC do konce platnosti PC (konce daného
kalendarniho mésice) a
o vychozi cena je posledni znamd cena ZDVM nebo aktualni hodnota vdzeného priiméru cen na
vnitrodennim trhu s plynem pro kterykoliv z pravé obchodovanych plynarenskych dnd prepoctenych
do mény CZK poslednim zndmym kurzem CNB.

Vyjadreno vzorcem:

PCM = (1 + STDZDVM,D X ”(DM - D) ) X Cukt

kde (DM — D) je pocet dnli do konce aktualniho mésice a
Cakt je
e posledni zndma pouZitelna cena zaporného denniho vyrovnavaciho mnozstvi nebo
e aktudlni hodnota vazeného prliméru cen na vnitrodennim trhu s plynem pro kterykoliv z praveé
obchodovanych plynarenskych dnli prepoctenych do mény CZK poslednim znamym kurzem
CNB.

V pfipadé poklesu cen ZDVM muzZe Operator trhu vyhlasenou PC sniZit.



