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e Zakladnim principem pfi stanovovani parametrické ceny je pro obdobi od vyhlaseni
parametrické ceny (PC) na novy mésic do posledniho dne platnosti PC (tj. cca 40 kalendarnich
dnd) dosaZzeni minimalné 90procentni pravdépodobnosti, Ze na konci tohoto obdobi nebude
pouzitelnd cena zaporného denniho vyporadaciho mnozstvi (ZDVM) vyssi nez PC.

e Pfi stanovovani parametrické ceny se bere ohled na vyvoj dennich hodnot cen ZDVM
tficetidenni ¢asové fady dennich hodnot ZDVM koncici devatendctym dnem mésice, ve kterém
se PC stanovuje,

e Pro stanoveni PC se vypocita rozptyl procentnich mezidennich zmén cen ZDVM (VARzpvmp ) @ Na
zakladé tohoto rozptylu je vypoctena smérodatnd odchylka - volatilita (STDzvmp). Ve
statistickém rozdéleni procentni mezidenni ceny ZDVM odpovida hodnota této smérodatné
odchylky hodnoté pozadovaného 90% percentilu.

e Ve financnich ¢asovych faddch se obecné vychazi z predpokladu, Ze po sobé jdouci zmény ceny
jsou na sobé nezavislé (autokorelace prvniho fadu se blizi nule), cozZ Ize otestovat i na ¢asové
fadé ceny ZDVM. Proto Ize pomoci veli¢iny VARzpvm,p Stanovit i rozptyl procentni zmény ceny
ZDVM mezi 1. a 40. dnem (VARzpym,p1-040 ) jako 40 x VARzpoymp. Volatilita procentni zmény ceny
ZDVM mezi 1. a 40. dnem (STDzovm,p1.040) je tedy stanovena jako /40 x VAR zpyp p = V40 x
STDzovmp a pripada na 90% percentil rozdéleni ceny ZDVM za 40 dnd. Je tedy treba, aby byla
nova PC v den vyhlaseni o procentni hodnotu takto stanovené Ctyficetidenni volatility vyssi nez
cena ZDVM, aby bylo pokryto 90% moznych scénart budouciho vyvoje ceny ZDVM v obdobi
mezi 1. a 40. dnem od vyhlaseni PC.

e Jako vychozi cenu ZDVM pro stanoveni PC Operator trhu pouZije aritmeticky prlimér cen ZDVM
za obdobi tfinacty aZz devatendcty kalendafni den mésice, kdy se PC vyhlasuje za predpokladu,
Ze se se cena ZDVM v nékterych z téchto sedmi dn(i vyrazné nelisi od cen ZDVM v ostatnich
dnech, v opacném pripadé muizZe Operator trhu tuto skutecnost pti stanoveni parametrické ceny
zohlednit.

Vyjadfeno vzorcem:

PCy = (1+STDzpyyp X V40 ) X EZDVM,D13—D19,M—1

kde EZDVM,D13_D19,M_1 je aritmeticky pramér cen ZDVM za 13. az 19. den v mésici M-1

e Stejnd metodika je pouZita v pfipadé navyseni jiz vyhlasené PC. Pocet dnd, pro ktery je nova PC
stanovena, a vychozi cena bere v Gvahu nasledujici:
o Pocet dnl je dany poctem dni od vyhlaseni nové PC do konce platnosti PC (konce
daného kalendarniho mésice) a
o vychozi cena je posledni zndma cena ZDVM nebo aktudlni hodnota vazeného primeéru
cen na vnitrodennim trhu splynem pro kterykoliv z pravé obchodovanych
plynarenskych dnd prepocétenych do mény CZK poslednim znamym kurzem CNB.
Vyjadfeno vzorcem:

PCy = (1+STDzpyymp X /(Dy — D) ) X Cape
kde (DM — D) je pocet dnt do konce aktualniho mésice a
Caktje
e posledni zndma pouZitelnd cena zaporného denniho vyrovnavaciho mnozstvi
nebo
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e aktudlni hodnota vaZzeného priméru cen na vnitrodennim trhu s plynem pro
kterykoliv z pravé obchodovanych plynarenskych dnl prepoctenych do mény CZK
poslednim zndmym kurzem CNB.

e V pripadé poklesu cen ZDVM muZe Operator trhu vyhlasenou PC sniZit.



